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e Resultatet efter skatt 6kade med 32 procent till
54 (41) Mkr. Vinst per aktie fore utspadning okade till
1,74 (1,26) kr och efter utspadning till 1,73 (1,24) kr.
e Rorelseresultatet 6kade med 42 procent till
75 (53) Mkr och rorelsemarginalen till 10 (9) procent.

e Kassaflodet efter investeringar uppgick till -112 (-24) Mkr,
framst till foljd av okad rorelsekapitalbindning.

e Orderingangen uppgick till 688 (835) Mkr, en minskning
med 18 procent jamfort med det starka jamforelse-
kvartalet. Beraknat pa oférandrade valutakurser
minskade orderingangen med 16 procent.

e Orderstocken ligger pa en fortsatt hog niva och uppgick
den 31 juli 2004 till 2 717 Mkr jamfort med 2 728 Mkr
den 30 april 2004.

e Nettoomsattningen okade med 17 procent till
717 (615) Mkr. Berdknat pa oforandrade valutakurser
okade nettoomsattningen med 18 procent.

Elekta dr marknadsledare inom utrustning for stralkirur-
gisk och stereotaktisk behandling av sjukdomar i hjarnan
och den nist storsta leverantoren i virlden av utrustning
for stralbehandling av cancer.

Elekta har ett brett utbud av virldsledande och inno-
vativa kliniska Iosningar inom:

o Precis stralterapi

e Bildstyrd stralterapi

e Stereotaktisk stralterapi

e Gammaknivskirurgi

o Stereotaktisk neurokirurgi

e Kartlaggning av hjiarnans funktioner

Marknaden for Elektas produkter och behandlings-
metoder fortsitter att utvecklas positivt och Elekta
starker kontinuerligt sin marknadsposition.

Framst som ett resultat av hogre medelalder och
bittre diagnostik, blir cancer en allt vanligare sjukdom.
Antalet nyupptickta cancerpatienter per dr vixer gene-
rellt med cirka 5 procent och dnnu snabbare vad giller
vissa typer av cancer, bl a prostatacancer.

Stralbehandling ar ett viktigt vapen i kampen mot
cancer och uppskattningsvis varannan patient med cancer-
diagnos behandlas med strilterapi under ndgon del av
sjukdomsforloppet — antingen som en del av en radikal
terapi i kurativt syfte, eller i palliativt syfte for att lindra
smirta eller andra symptom. Nya avancerade metoder,
som bildstyrning och stereotaktiska tillimpningar, for-
vantas oka anvindningen av stralterapi i framtiden.

Elekta ar en virldsledande leverantor av utrustning for
intensitetsmodulerad stralterapi (IMRT) och leder utveck-
lingen kring ny avancerad teknologi och bildstyrd stral-
terapi (image guided radiation therapy, IGRT). Elekta ar
den enda leverantoren i virlden med IGRT-system i klinisk
drift som gor det mojligt att vid behandlingstillfallet ta

hogupplosta tredimensionella CT-bilder av patientens
inre organ. Denna tredimensionella visualisering (Volume-
View™) gor det mojligt att folja organens rorelser under
behandlingsprocessen och att med mycket hog precision
stralbehandla tumorsjukdomar. Elektas system for bild-
styrd strdlterapi — Elekta Synergy® erbjuder dven avance-
rad tviddimensionell visualisering i stillbild (PlanarView™)
och i sekventiella bilder (MotionView™).

Elekta har tagit ytterligare steg i utvecklingen av
avancerade behandlingsmetoder och har kombinerat sin
virldsledande kompetens inom precisionsbestrdlning och
stralkirurgi med sin mer dn 30-driga erfarenhet av stereo-
taxi och bildstyrning. I maj 2004 lanserades det nya
systemet Elekta Synergy® S for stereotaktisk stralterapi.

Introduktionen av Elekta Synergy® S med integrerad
teknologi for ultraprecis positionering av patienten, loka-
lisering och bestralning tillsammans med avancerad bild-
styrd strdlterapi, innebir att mojligheterna oppnas for
ytterligare doseskalering och firre behandlingstillfallen.

Leksell Gamma Knife® dr den dominerande och mest
avancerade metoden for stereotaktisk stralkirurgi i hjarnan
och utvecklingen mot ut6kade anvindningsomréaden fort-
sétter i stadig takt. Metoden anvinds idag for behandling
av savil godartade som elakartade hjarntumoérer, av karl-
missbildningar samt dven av funktionella sjukdomar.

I maj 2004 lanserades Leksell Gamma Knife® 4C,
vilken mojliggor ett forenklat och mer effektivt behand-
lingsflode samt 6kad precision genom nya integrerade
bildbehandlingsmojligheter. Den nya versionen av Leksell
GammaPlan® 4C ger anvindarna en tidigare ouppnadd
mojlighet att integrera bilder fran olika bildkallor och
ddarmed uppnd en hogre behandlingsprecision och for-
battrade behandlingsresultat.

Orderingang och orderstock

Den totala marknaden for Elektas produkter uppgar till
6ver 20 miljarder kronor och forvintas stiga med fem till
tio procent drligen. Marknaden for strdlterapiutrustning
vixer snabbast i USA och i Asien. I bdde USA och Europa
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3 manader 3 manader Jfr Rullande Jfr
Mkr 2004/05 2003/04 % 12 manader %
Europa, Mellanostern, Afrika 288 367 -22 1397 1
Nord- och Sydamerika 229 283 -19 1011 -12
Japan 85 89 —4 225 -32
Asien exkl Japan 86 96 -10 482 5
Koncernen 688 835 -18 3115 -6
varav
Onkologi 432 592 =27 2171 —4
Neurokirurgi 256 243 5 944 -12

stimuleras tillvixten av efterfrigan pa nya och mer preci-
sa behandlingsmetoder som IMRT och IGRT. Elekta
ar ledande inom IMRT och pionjarer inom IGRT. Efter-
frdgan pa Elektas produkter dr fortsatt stark inom saval
onkologi som neurokirurgi, men med visentliga variatio-
ner i affirsvolym sett till enskilda kvartal.
Orderingdngen minskade jamfort med det starka
forsta kvartalet 2003/04 med 18 procent till 688 (835) Mkr.
Orderingdngen for onkologiprodukter paverkades i viss
man av den mycket starka orderingdngen fjirde kvartalet
2003/04 och minskade med 27 procent till 432 (592)
Mkr. Orderingéngen for neurokirurgiprodukter ckade
med 5 procent till 256 (243) Mkr. Berdknat pa oférind-
rade valutakurser minskade koncernens orderingdng
med 16 procent, onkologi minskade med 26 procent och
orderingdngen for neurokirurgi 6kade med 8 procent.
Orderingdngen for rullande 12 manader minskade
med 6 procent till 3 115 Mkr.
Orderstocken uppgick den 31 juli 2004 till
2 717 Mkr jamfort med 2 728 Mkr den 30 april 2004.

Marknadskommentarer
Europa

Orderingdngen i region Europa, inklusive Mellangstern
och Afrika, uppgick till 288 (367) Mkr, en minskning
med 22 procent jamfort med det starka jamforelse-
kvartalet. Berdknat pd oférandrade valutakurser minska-
de den totala orderingdngen for regionen med 22 procent
samt for onkologiprodukter med 26 procent.

Elektas position pa den europeiska marknaden ar
stark. Behovet av ytterligare kapacitet for stralbehand-
ling av cancer ir stort i flertalet lander i Europa, dir
antalet invdnare per strélterapiutrustning i ménga fall
ar mer an det dubbla jamfort med USA. Flera lander
fullfoljer betydande investeringsprogram for forbattrad
cancervard, daribland Storbritannien och Frankrike.
Bestillningar baserade pad sddana program tenderar att
samordnas i tiden och bidrar darfor till variation i order-
ingangen mellan kvartalen.

Nord- och Sydamerika

Orderingdngen i Nord- och Sydamerika minskade med

19 procent och uppgick till 229 (283) Mkr. Beraknat pa
oforandrade valutakurser minskade orderingdngen for
regionen med 15 procent. Beriknat pa oférindrade
valutakurser minskade orderingdngen for onkologi med
36 procent, vilket till del forklaras av ett starkt foregden-
de kvartal. Orderingdngen for neurokirurgi okade med
15 procent, berdknat pa oforindrade valutakurser.

Den amerikanska marknaden leder pd manga sitt
utvecklingen i vérlden och den fortsatta penetrationen av
avancerade metoder som intensitetsmodulerad och bild-
styrd stralterapi.

S4vil stralterapi som Gammaknivskirurgi ar effektiva
och dndamadlsenliga kliniska omrdden fér amerikanska
sjukhus och undersokningar pekar mot 6kade framtida
investeringar inom dessa omraden.

Japan

Orderingdngen i Japan minskade med 4 procent till
85 (89) Mkr. Berdknat pd oforandrade valutakurser
minskade orderingédngen med 6 procent.

Elekta har en stark position pa den japanska mark-
naden. En relativt sett god penetration av Leksell Gamma
Knife® i Japan medfor en fortsatt god efterfrigan pa
uppgraderingar och eftermarknadsférsiljning. Denna
efterfrigan forvintas 6ka i och med det myndighets-
godkinnande for Leksell Gamma Knife® C 1.2 som
meddelades i mars 2004.

Asien

Orderingdngen i Asien, exklusive Japan, minskade med
10 procent till 86 (96) Mkr. Berdknat pa oforandrade
valutakurser minskade orderingdngen med 7 procent.
Efterfragan pd Elektas produkter har utvecklats val
med stort intresse fran frimst ekonomiskt starka lander i
regionen. Behovet av utrustning for strdlbehandling av
tumorsjukdomar dr mycket stort i de flesta asiatiska
linder. Elekta har en stark marknadsposition i regionen.

Eftermarknaden

Orderingdngen for Elektas eftermarknadsprodukter inklu-
sive service uppgick till 246 (264) Mkr. Orderingdngen pa
rullande 12 manader 6kade med 4 procent till 1 069 Mkr.
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3 manader 3 manader 12 manader 12 manader
maj—jul maj—jul aug-jul maj-apr
Mkr 2004/05 2003/04 2003/04 2003/04
Nettoomsattning 717 615 3002 2900
Kostnad for salda produkter —447 —387 -1843 -1783
Bruttoresultat 270 228 1159 1117
Forsaljningskostnader -93 -82 —386 -375
Administrationskostnader —60 -59 —292 -291
Forsknings- och utvecklingskostnader —54 —42 -230 -218
Valutakursdifferenser i rorelsen 12 8 77 73
Rorelseresultat 75 53 328 306
Resultatandelar intressebolag 3 5 6 8
Ranteintakter 5 7 25 27
Rantekostnader -3 -3 -16 -16
Valutakursdifferenser -1 0 -1 0
Resultat efter finansnetto 79 62 342 325
Skatter -25 -21 -81 —77
Periodens vinst 54 41 261 248
Vinst per aktie fore utspadning 1,74 1,26 8,11 7,63
Vinst per aktie efter utspadning 1,73 1,24 8,12 7,63
Kassaflode
Rorelseflode 90 70 392 372
Rorelsekapitalforandring -194 -84 —34 76
Kassaflode for den Iopande verksamheten -104 -14 358 448
Investeringar och avyttringar -8 =10 83 -85
Kassaflode efter investeringar -112 —24 275 363
Extern finansiering 3 7 —306 -302
Periodens forandring av likvida tillgangar -105 -19 —22 64
Balansrakning
Mkr 31 juli 2004 31 juli 2003 30 apr 2004
Immateriella anlaggningstillgangar 368 402 372
Materiella anlaggningstillgangar 138 89 134
Finansiella anlaggningstillgangar 17 17 16
Varulager 340 292 311
Fordringar 1208 1084 1092
Likvida tillgangar 1046 1068 1151
Summa tillgangar 3117 2952 3076
Eget kapital 1482 1496 1413
Avsattningar 177 70 158
Rantebdrande skulder 230 248 231
Réntefria skulder 1228 1138 1274
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 3117 2952 3076
Forandring av eget kapital
Mkr 31 juli 2004 31 juli 2003 30 apr 2004
Ingaende balans 1413 1445 1445
Andrad redovisningsprincip* -2
Utnyttjande av teckningsoptioner 4 11 26
Aktieinlosen -312
Omrakningsdifferenser 13 -1 6
Periodens vinst 54 41 248
1482 1496 1413

Utgaende balans

* Implementering av RR29/ IAS 19 Ersattningar till anstallda.
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12 manader” 12 manader 12 manader 12 manader 3 manader 3 manader
maj—apr maj—apr maj—apr maj-apr maj—jul maj—jul
2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2003/04 2004/05
Orderingang, Mkr 2402 2927 3186 3262 835 688
Nettoomsattning, Mkr 2160 2738 2781 2900 615 717
Rorelseresultat, Mkr 92 207 323 306 53 75
Rorelsemarginal, % 4 8 12 1 9 10
Vinstmarginal, % 3 8 1 1 10 11
Eget kapital, Mkr 887 1272 1445 1413 1496 1482
Sysselsatt kapital, Mkr 1178 1313 1697 1644 1744 1712
Soliditet, % 39 50 49 46 51 48
Réntabilitet pa eget kapital, % ? 5 13 17 17 17 17
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % ? 10 19 22 20 21 21
" Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter. ? Berdknat pa rullande 12 manader
Data per aktie
12 manader" 12 manader 12 manader 12 manader 3 manader 3 manader
maj-apr maj—apr maj-apr maj-apr maj—jul maj—jul
2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2003/04 2004/05
Vinst per aktie
fore utspadning, kr 1,52 4,66 7,29 7,63 1,26 1,74
efter utspadning, kr 1,89 4,56 7,14 7,63 1,24 1,73
Kassaflode per aktie
fore utspadning, kr 8,11 3,64 8,99 11,14 -0,74 -3,60
efter utspadning, kr 7,90 3,63 8,81 11,14 -0,73 -3,59
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 31,84 40,03 44,79 45,49 45,95 47,66
efter utspadning, kr 35,03 39,89 44,58 45,49 45,84 50,03
Ranta pa konverterat forlagslan,
netto efter skatt, Mkr 17 3 — — — —
Genomsnittligt vagt antal aktier,
fore utspadning, tusental 27 854 31048 32019 32585 32354 31071
efter utspadning, tusental 31662 32 504 32 694 32585 32811 31159
Antal aktier per balansdag,
fore utspadning, tusental 27 854 31765 32 256 31066 32554 31093
efter utspadning, tusental 31662 33084 32988 31066 32954 31853

" Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter.
Paspadningen 2000/01 avser effekt av konvertibelprogram som konverterats 2001.
Utspadningen 2001/02-2003/04 avser optionsprogram 1999/2002 och 2000/2003. Utspadningen 2004/05 avser optionsprogram 2001/2004.

Valutakurser

Genomsnittskurs

Balansdagskurs

maj—jul maj—jul Jfr 31 jul 31 jul Jfr
Land Valuta 2004/05 2003/04 % 2004 2003 %
Europa 1 EUR 9,156 9,155 0 9,233 9,183 1
Storbritannien 1 GBP 13,717 12,982 13,908 13,070 6
Japan 100 JPY 6,842 6,725 2 6,855 6,740 2
USA 1 USD 7,544 7,938 -5 7,663 8,103 -5

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 20 Delarsrapportering.
Fran 2004/05 tillampas Redovisningsradets rekommendation RR29 Ersattningar till anstallda. Effekten av 6vergangen dr marginell, avsattningar
till pensioner 6kade med 3 Mkr och eget kapital minskade med 2 Mkr. Ovriga redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i enlighet med de

som har anvants i den senaste arsredovisningen.
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Nettoomsattning
3 manader 3 manader Jfr 12 manader
Mkr 2004/05 2003/04 % 2003/04
Europa, Mellanéstern, Afrika 274 273 0 1319
Nord- och Sydamerika 237 209 13 868
Japan 87 46 89 303
Asien exkl Japan 119 87 37 410
Koncernen 717 615 17 2900
varav
Onkologi 494 414 19 1876
Neurokirurgi 223 201 1 1024

I juli pdborjade Elekta installationerna av Elekta
IntelliMax™, det nya och unika Intelligent Device Mana-
gement (IDM)-systemet, vilket skapar en kontinuerlig
och siker, internetbaserad kontakt mellan Elektas linjar-
acceleratorer och foretagets servicecentra.

Systemet skapar maximal tillganglighet och prestanda
for kliniken, samtidigt som det innebar en potential for
fortsatta forbattringar vad giller effektivitet och kvalitet
i Elektas internationella serviceverksamhet.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsittning 6kade med 17 procent till
717 (615) Mk, fraimst som ett resultat av 6kade volymer.
Beriknat pd oforandrade valutakurser 6kade netto-
omsittningen med 18 procent.

Nettoomsattningen for onkologiprodukter 6kade
med 19 procent till 494 (414) Mkr. For neurokirurgi-
produkter 6kade nettoomsittningen med 11 procent till
223 (201) Mkr.

Nettoomsattningen for eftermarknaden minskade
med 2 procent till 222 (225) Mkr och utgjorde
31 (37) procent av koncernens nettoomsattning.

Resultat

Rorelseresultatet 6kade med 42 procent till 75 (53) Mkr
framst genom okad forsiljningsvolym och forbittrad
effektivitet. Rorelsemarginalen uppgick till 10 (9) pro-
cent.

Bruttomarginalen 6kade till 38 (37) procent.

Satsningarna pé forskning och utveckling 6kade med
24 procent till 56 (45) Mkr motsvarande 8 (7) procent av
nettoomsdttningen. Kapitalisering och avskrivning har
paverkat resultatet positivt med 2 (positivt 3) Mkr.

Valutakursfoérandringarna jamfért med motsvarande
period foregdende dr har paverkat rorelseresultatet nega-
tivt med cirka 9 Mkr, frimst genom en 6kning av pund-
kursen och en minskning av US dollarn mot den svenska
kronan. Elekta sikrar kontrakterade nettofloden samt del
av forvintade nettofloden med terminskontrakt Gver en
rullande 18-mdnadersperiod. Den orealiserade kursvinsten
jamfort med valutakurserna den 31 juli for terminskontrakt
som inte omvarderats i balansrakningen var 26 Mkr.

Finansnettot uppgick till 4 (9) Mkr. Réintenettot
minskade genom ligre rinteintikter och ingick med
2 (4) Mkr. Resultat fran andelar i intressebolag ingick
med 3 (5) Mkr och valutakursdifferenser med -1 (0) Mkr.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 79 (62) Mkr.
Skattekostnaden avseende periodens resultat har berdk-
nats till 25 Mkr eller 32 procent. Resultatet efter skatter
uppgick till 54 (41) Mkr.

Vinst per aktie 6kade med 38 procent till 1,74 (1,26) kr
fore utspidning och 1,73 (1,24) kr efter utspadning.

Rintabilitet pad eget kapital uppgick till 17 (17) procent
och rintabilitet pd sysselsatt kapital uppgick till 21 (21)
procent.

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgadngar uppgick till 19 (18) Mkr. Avskrivningar avse-
ende immateriella och materiella anlaggningstillgangar

uppgick till 26 (18) Mkr.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick

till -104 (-14) Mkr. Rorelsekapitalbindningen var 1dg den
30 april 2004 da rorelseskulderna var 29 Mkr hogre dn
rorelsetillgdngarna. Under forsta kvartalet 6kade rorelse-
kapitalbindningen framst genom 6kade fordringar och
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lagre rantefria skulder. Kassaflodet efter investeringar
uppgick till =112 (-24) Mkr.

Likvida medel uppgick den 31 juli 2004 till 1 046 Mkr
jamfort med 1 151 Mkr den 30 april 2004. Av bank-
tillgodohavanden var 59 Mkr pantforskrivna, fraimst for
kommersiella garantier.

Rintebarande skulder uppgick till 230 Mkr jamfort
med 231 Mkr vid verksamhetsarets ingdng.

Soliditeten uppgick till 48 procent.

Under Elektas forsta kvartal tecknades 26 900 nya
B-aktier genom utnyttjande av tilldelade tecknings-
optioner inom ramen for faststillt optionsprogram.
Totala antalet aktier uppgick den 31 juli till 31093 154.

Anstillda

Medelantalet anstillda uppgick till 1 187 (1 085).
Antalet anstillda vid periodens slut uppgick till
1 197 jamfort med 1 170 den 30 april 2004.
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Moderbolag

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner samt finansforvaltning.
Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till

-8 (-4) Mkr. Medelantalet anstillda uppgick till 18 (16).

Framtidsutsikter for rakenskapsaret 2004/05

Efterfragan ar fortsatt god for Elektas produkter och kli-
niska l6sningar. Orderstocken ligger kvar pa en hog niva.
Nettoomsittningen for forsta halvaret 2004/05
forvintas 6ka i nivd med koncernens tillvixtmal pa
10-15 procent i lokal valuta.
For helaret 2004/05 riknar Elekta med tillvixt och
rorelsemarginal i nivd med koncernens finansiella mal.

Ekonomisk information

Halvérsrapport maj-oktober 2004, publiceras den 14
december 2004.

STOCKHOLM DEN 21 SEPTEMBER 2004
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