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Tremanadersrapport 1 maj- 31 juli 2003/04

e Rorelseresultatet minskade till 53 (64) Mkr och
rérelsemarginalen till 9 (10) procent, frimst som en
effekt av valutakursférandringar.

e Resultatet efter skatter uppgick till 41 (43) Mkr.
Vinst per aktie efter utspadning uppgick till
1,24 (1,33) kr.

e Kassaflodet efter investeringar uppgick till
-24 (27) Mkr.

e Orderingangen 6kade med 20 procent till 835 (697)
Mkr och beraknat p& oférandrade valutakurser med
35 procent. Orderingdngen fér rullande 12 méanader
6kade med 14 procent.

e Orderstocken okade fran 2 411 Mkr den 30 april 2003
till 2 625 Mkr, den hogsta nivan nagonsin.

e Nettoomsattningen minskade med 7 procent till
615 (662) Mkr. Beraknat pa oférandrade valuta-
kurser 6kade nettoomsattningen med 4 procent.

Elekta fortsatter att utvecklas val trots ett allmant svagt
konjunkturlage. Den globala marknaden for Elektas pro-
dukter och behandlingsmetoder for cancer och sjukdo-
mar i hjarnan fortsatter att utvecklas positivt. Elekta &r
val positionerat for att kunna dra nytta av och bidra till
en framtida tillvaxt pa dessa marknader.

Elekta &r idag global marknadsledare inom utrust-
ning for stralkirurgisk behandling av sjukdomar i hjarnan
och den nast storsta leverantéren i varlden av utrustning
for stralbehandling av cancer.

Cancer &r en sjukdom som okar kraftigt och som
drabbar var tredje manniska nagon gang under livet.
Varannan cancerpatient behdver i nagot skede stralbe-
handling for att bota eller kontrollera sin sjukdom. Stral-
behandling ar ocksa ett kostnadseffektivt alternativ, jam-
fort med de 6vriga metoder som finns for att bota eller
bromsa cancer.

Elekta Synergy™ for bildstyrd stralterapi

Elekta &r en ledande leverantér av utrustning for preci-
sionsbestrélning av cancer med intensitetsmodulerad
stralterapi (intensity modulated radiation therapy, IMRT).
Elekta leder ocksa utvecklingen inom bildstyrd stral-
terapi (image-guided radiation therapy, IGRT), da foreta-
get &r den forsta och enda leverantéren med system i
drift for bildstyrd stralterapi. Dessa system forbéattrar
mojligheterna att med hdg tillforlitlighet lokalisera saval
tumaorer som kritiska organ under stralbehandlingen.
Utvecklingen av Elekta Synergy™, ett system for
IGRT, fortsatter. Systemet expanderar mojligheten att
anvanda stralbehandling av cancer genom exakt lokali-
sering av tumdéren med hjélp av ett nytt integrerat system
for tredimensionell hdguppldst rontgen (X-ray Volume
Imaging). | juli erhélls CE-mérkning for vitala kompo-
nenter och Elekta Synergy™ lanserades for kliniskt bruk
i Europa. Under samma manad behandlades de forsta
patienterna vid det Nederldndska Cancerinstitutet vid

Antoni van Leeuwenhoek-sjukhuset i Amsterdam.

| augusti och september erhdll Elekta ett flertal order
pa det kompletta systemet Elekta Synergy™ inkluderat
utrustning for X-ray Volume Imaging, bland annat fran
Universitetet i Wirzburg, Tyskland.

Cirka hélften av de order pa utrustning for stralbe-
handling av cancer som Elekta mottog under verksamhets-
arets tre forsta manader avser Elekta Synergy™ Platform,
den linjaraccelerator som ar avsedd att uppgraderas med
utrustning for bildstyrd stralterapi. Det kompletta syste-
met beréknas finnas tillgangligt for leverans under 2004.

Kliniska framsteg inom neurokirurgi

Behovet av icke-invasiv stralkirurgi okar. Idag har cirka
240 manniskor pa en miljon sadana sjukdomar i hjarnan
som lampar sig val for stralkirurgi med Leksell Gamma
Knife®. Utvecklingen gar ocksa stadigt mot utokade
anvandningsomraden for Leksell Gamma Knife®. Forutom
karlmissbildningar och tumdrer, riktas nu stort intresse
mot stralkirurgisk behandling av funktionella sjukdomar.
Stralkirurgisk behandling med Leksell Gamma Knife®
utmarks av hog vardkvalitet och kostnadseffektivitet
samt &r dessutom mycket skonsam for patienten.
Marknaden visar stort intresse for Elekta Neuromag™,
Elektas utrustning for magnetencefalografi (MEG).
Denna anvéands bland annat for kartldggning av hjarnans
funktioner och aktivitet bland annat infor neurokirurgi
samt for lokalisering av epileptiska fokus. Nyttan av
denna metod ar Kliniskt etablerad och ersattningsnivaer
finns fastlagda i USA. I juli erholl Elekta en order pé
Elekta Neuromag™ frén den medicinska fakulteten vid
Universitetet i Kyoto, en institution med lang erfarenhet
av bade forskning och klinisk anvandning av MEG-system.

Orderingang och orderstock

Orderingangen 6kade med 20 procent till 835 (697) MKkr.
Beraknat pa oforandrade valutakurser 6kade order-
ingangen med 35 procent. For rullande 12 manader &ar
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Orderingang
3 manader 3 manader JIfr Rullande Ir
Mkr 2003/04 2002/03 % 12 manader %
Europa, Mellanostern, Afrika 367 293 25 1384 24
Nord- och Sydamerika 283 274 3 1150 -9
Japan 89 84 6 333 15
Asien exkl Japan 96 46 109 457 83
Koncernen 835 697 20 3324 14
varav
Onkologi 592 484 22 2251 18
Neurokirurgi 243 213 14 1073 6

o6kningen 14 procent. Onkologiprodukter 6kade med

22 procent till 592 (484) Mkr och neurokirurgiproduk-

ter 6kade med 14 procent till 243 (213) MKkr.
Orderstocken uppgick den 31 juli 2003 till 2 625 Mkr,

den hogsta nivan nagonsin, jamfort med 2 411 Mkr den

30 april 2003.

Marknadskommentarer
Okande marknadsvolymer i Europa

Orderingdngen i region Europa, inklusive Mellangstern
och Afrika, 6kade under perioden med 25 procent till
367 (293) Mkr. Beraknat pa oforandrade valutakurser
Okade orderingdngen for regionen med 29 procent.
Orderingangen for onkologiprodukter 6kade med 30
procent.

Marknaden for Elektas produkter var under perioden
fortsatt stark. Flera lander, déribland Nederlanderna,
Storbritannien och Frankrike genomfor investerings-
program for forbattrad cancervard. Trots Tysklands
ekonomiska problem, 6kar inképen av utrustning for
stralbehandling av cancer efter flera ar av laga volymer.
Efterfrdgan pa Elektas produkter ar fortsatt god i Italien.

Den europeiska marknaden for stralkirurgi utvecklas
langsamt. Under perioden installerades dock Frankrikes
andra stralkniv vid universitetssjukhuset i Lille.

Vaxande marknad i Nordamerika

Orderingangen i Nord- och Sydamerika dkade under
perioden med 3 procent och uppgick till 283 (274) MKkr.
Berdknat pa oforandrade valutakurser 6kade order-
ingangen for regionen med 26 procent. Orderingangen
for onkologi 6kade med 27 procent i lokal valuta och
neurokirurgi 6kade med 24 procent.

Elekta ar verksamt inom tva av de mest lonsamma
och vaxande terapiomradena inom den amerikanska
sjukvardsmarknaden. En storre finansiar till sjukvarden
har svara ekonomiska bekymmer, vilket for narvarande
forsvarar mojligheterna till finansiering av medicinsk
utrustning i USA.

IMRT fortséatter driva marknaden for uppgraderingar.
Forslag har lagts om sénkta ersattningsnivaer for IMRT-
behandling och beslut vantas i november. Dock kvarstar

saval de ekonomiska som kliniska incitamenten for upp-
gradering till IMRT.

Bland ledande cancerkliniker i USA finns ocksa ett
stort intresse for de méjligheter till foérbattrad behandling
som Oppnas genom Elekta Synergy™.

P& den amerikanska marknaden ar behandlingsmeto-
der med strélkirurgi val etablerade. Elektas produkter
inom saval stralkirurgi som stereotaxi har hogt anseende
i USA och intresset ar stort for klinisk anvédndning av
Elektas utrustning for magnetencefalografi (MEG).
Denna metod har redan fatt rimliga ersattningsnivaer
fastlagda.

Elekta’s nyligen tecknade avtal med HealthTrust
Purchasing Group (HPG) for stereotaktisk stralkirurgi
och andra produkter for behandling av sjukdomar i
hjarnan férvantas kunna paverka orderingangen positivt
under kommande ar.

Stabil utveckling i Japan

Orderingangen i Japan 6kade 6 procent till 89 (84) Mkr.
Beraknat pa oforandrade valutakurser 6kade order-
ingangen med 23 procent.

Den japanska marknaden fortsétter praglas av landets
alltjamt svaga ekonomiska utveckling. Ekonomiska
problem i sjukvardssektorn leder till strukturférandringar
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Nettoomsattning
3 ménader 3 ménader Jr 12 manader
Mkr 2003/04 2002/03 % 2002/03
Europa, Mellanéstern, Afrika 273 248 10 1019
Nord- och Sydamerika 209 305 =31 1160
Japan 46 21 119 224
Asien exkl Japan 87 88 -1 378
Koncernen 615 662 -7 2781
varav
Onkologi 414 490 -16 1937
Neurokirurgi 201 172 17 844

och revidering av finansieringsformer och erséttnings-
nivaer. Samtidigt ar marknaden stark for medicinsk-
teknisk utrustning, mycket beroende pa 6kade behov
av kvalificerad vard hos en allt dldre befolkning.

Efterfragan ar fortsatt god inom stralkirurgi avseende
saval nya Leksell Gamma Knife® enheter som uppgrader-
ingar och omladdningar.

Orderingangen for onkologiprodukter under forsta
kvartalet raknat i japanska yen lag pa samma niva som
foregdende ar.

Intresset for utrustning for magnetencefalografi &r
stort i Japan med ett flertal ledande forskningscentra i

arbete med att utveckla nya kliniska metoder och rutiner.

Det finns 17 magnetencefalografer (MEG) fran Elekta
installerade i Japan och under forsta kvartalet har order
erhéllits pa ytterligare en MEG.

Fortsatt god efterfrgan i Asien

Orderingdngen i Asien uppgick under perioden till

96 (46) Mkr, en 6kning med 109 procent fran forra arets
Iaga niva. Beraknat pa oférandrade valutakurser 6kade
orderingangen med 149 procent.

SARS-epidemins effekter pa det ekonomiska klimatet
i allménhet och sjukvardssektorn i synnerhet, borjar nu
klinga av. Viss fordrdjning av inkdpsbeslut, samt leveran-
ser och installationer, kvarstar dock.

P4 den asiatiska marknaden for utrustning for stral-
behandling av cancer noterar Elekta framgangar. Aven
efterfrdgan pa Elektas utrustning for stralkirurgi har
utvecklats val med stort intresse fran regionens ekono-
miskt starka lander. Behovet av ytterligare utrustning
for vard av tumérsjukdomar ar mycket stort i hela Asien
och Elekta har en stark position i regionen.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning minskade med 7 procent
till 615 (662) Mkr. Beraknat pa oférandrade valutakurser
Okade nettoomséttningen med 4 procent.

Nettoomséattningen paverkades negativt av valuta-
kursférandringar, frAmst forsvagningen av USD jamfort
med SEK. Till detta kommer att vissa leveranser har for-
senats pa grund av forsening av tredjepartsfinanisering.

Nettoomséttningen fér onkologiprodukter minskade
med 16 procent till 414 (490) Mkr pa grund av lagre
leveransvolymer. For neurokirurgiprodukter 6kade
nettoomsattningen med 17 procent till 201 (172) Mk,
trots de kraftiga valutakursforandringarna.

Nettoomséttningen for eftermarknadens produkter
och tjénster 6kade med 14 procent till 225 (197) Mkr
och utgjorde 37 (30) procent av koncernens netto-
omsattning.

Nettoomsattning
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Rérelseresultat
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Resultat

Rorelseresultatet minskade med 11 Mkr till 53 (64) Mkr
och rorelsemarginalen minskade till 9 (10) procent.
Resultatforsamringen mellan kvartalen ar en effekt av
de forandrade valutakurserna mellan kvartalen.

Bruttomarginalen forstarktes pa grund av en forbétt-
rad produkt- och geografisk mix.

Valutakursfordndringarna jamfért med motsvarande
period foregdende ar har negativt paverkat rorelseresulta-
tet med cirka 14 Mkr. Elekta sékrar kontrakterade netto-
fléden samt del av forvantade nettofléden med termins-
kontrakt dver en rullande 18-manadersperiod.

Satsningarna pa forskning och utveckling 6kade med
18 procent till 45 (38) Mkr, motsvarande 7 (6) procent av
nettoomsattningen. | enlighet med RR15 har 5 (10) Mkr,
3 (10) MKkr efter avskrivningar, kapitaliserats for vissa
specifika projekt medan resterande kostnadsforts.

Finansnettot uppgick till 9 (-3) Mkr. Rantenettot
ingick med 4 (-2) Mkr. Resultat frdn andelar i intresse-
bolag ingick med 5 (1) Mkr och valutakursdifferenser
med 0 (=2) Mkr, framst hanforligt till kortfristiga lan
inom koncernen.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 62 (61) Mkr.
Skattekostnaden har berdknats till 21 Mkr motsvarande
34 procent. Resultatet efter skatter uppgick till
41 (43) Mkr.

Vinst per aktie uppgick till 1,26 (1,37) kr fore
utspadning och 1,24 (1,33) kr efter utspadning.

Rantabilitet pa eget kapital uppgick till 17 (13) pro-
cent och rantabilitet pé sysselsatt kapital uppgick till 21
(21) procent.
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Investeringar och avskrivningar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 18 (13) Mkr. Avskrivningar
avseende immateriella och materiella anlaggningstillgang-
ar uppgick till 18 (15) Mkr.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet fore investeringar uppgick till =14 (28) Mkr.
For leverans under andra kvartalet 2003/04 har lager-
uppbyggnad skett av onkologiprodukter. Kassaflodet efter
investeringar och avyttringar uppgick till =24 (27) Mkr.

Likvida tillgangar uppgick till 1068 Mkr jamfort med
1087 Mkr den 30 april 2003. Av banktillgodohavanden
var 105 Mkr pantforskrivna, framst for garantier fér
erhélina kundforskott.

Rantebarande skulder uppgick till 248 Mkr jamfort
med 252 MKkr vid verksamhetsérets ingang.

Soliditeten uppgick till 51 procent.

Under Elektas forsta kvartal tecknades 298 525 nya
B-aktier genom utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner
inom ramen for faststallda optionsprogram. Totala antalet
aktier uppgick den 22 september till 32 953 967.
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Resultatréakning

3 manader 3 manader 12 manader 12 manader
Mkr maj-jul 2003/04 maj-jul 2002/03 aug-jul 2002/03 maj-apr 2002/03
Nettoomséattning 615 662 2734 2781
Kostnad for salda produkter -387 —-440 -1705 -1758
Bruttoresultat 228 222 1029 1023
Forsaljningskostnader -82 78 -360 -356
Administrationskostnader -59 -59 —285 —285
Forsknings- och utvecklingskostnader -42 -28 -162 -148
Valutakursdifferenser i rorelsen 8 7 90 89
Rorelseresultat 53 64 312 323
Resultatandelar intressebolag 5 1 15 11
Rénteintakter 7 2 27 22
Réantekostnader -3 -4 -14 -15
Valutakursdifferenser 0 -2 22 —24
Resultat efter finansnetto 62 61 318 317
Skatter -21 -22 -87 -88
Minoritet 0 4 1 5
Periodens vinst 41 43 232 234
Vinst per aktie fore utspadning 1,26 1,37 7,18 7,29
Vinst per aktie efter utspadning 1,24 1,33 7,05 7,14
Kassaflode
Rorelseflode 70 63 322 315
Rorelsekapitalforandring -84 -35 -3 46
Kassaflode fore investeringar -14 28 319 361
Investeringar och avyttringar -10 -1 -82 -73
Kassaflode efter investeringar och avyttringar 24 27 237 288
Extern finansiering 7 6 232 231
Periodens forandring av likvida tillgdngar -19 26 506 551
Balansrakning
Mkr 31 jul 2003 31 jul 2002 30 apr 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 402 389 408
Materiella anlaggningstillgangar 89 84 83
Finansiella anlaggningstillgangar 17 19 16
Varulager 292 281 258
Fordringar 1084 1156 1110
Likvida tillgdngar 1068 562 1087
Summa tillgangar 2952 2491 2962
Eget kapital 1496 1301 1445
Minoritet 0 5 0
Avsattningar 70 90 110
Réntebarande skulder 248 32 252
Réntefria skulder 1138 1063 1155
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 2952 2491 2962
Foréandring av eget kapital
Mkr 31 jul 2003 31 jul 2002 30 apr 2003
Ingdende balans 1445 1272 1272
Utnyttjande av teckningsoptioner 11 6 22
Omrékningsdifferenser -1 -20 -83
Periodens vinst 41 43 234
Utgéende balans 1496 1301 1445
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Nyckeltal
12 manader* 12 ménader 12 ménader 3 manader 3 manader
maj-apr maj-apr maj-apr maj-jul maj-jul
2000/01 2001/02 2002/03 2002/03 2003/04
Orderingang, Mkr 2402 2927 3186 697 835
Nettoomséattning, Mkr 2 160 2738 2781 662 615
Rérelseresultat, Mkr 92 207 323 64 53
Rérelsemarginal, % 4 8 12 10 9
Vinstmarginal, % 3 8 11 9 10
Eget kapital, Mkr 887 1272 1445 1301 1496
Sysselsatt kapital, Mkr 1178 1313 1697 1338 1744
Soliditet, % 39 50 49 52 51
Réntabilitet pa eget kapital, % ** 5 13 17 13 17
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % ** 10 19 22 21 21
* Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter. ** Beraknat pa rullande 12 manader.
Data per aktie
12 manader * 12 manader 12 ménader 3 manader 3 manader
maj-apr maj-apr maj-apr maj-jul maj-jul
2000/01 2001/02 2002/03 2002/03 2003/04
Vinst per aktie
fore utspadning, kr 1,52 4,66 7,29 1,37 1,26
efter utspadning, kr 1,89 4,56 7,14 1,33 1,24
Kassaflode per aktie
fore utspadning, kr 8,11 3,64 8,99 0,85 -0,74
efter utspadning, kr 7,90 3,63 8,81 0,83 -0,73
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 31,84 40,03 44,79 40,82 45,95
efter utspadning, kr 35,03 39,89 44,58 40,74 45,84
Ranta pa konverterat forlagslan,
netto efter skatt, Mkr 17 3 — — —
Genomsnittligt vagt antal aktier,
fore utspadning, tusental 27 854 31048 32019 31807 32354
efter utspadning, tusental 31662 32504 32694 32604 32811
Antal aktier per balansdag,
fore utspadning, tusental 27854 31765 32 256 31880 32554
efter utspadning, tusental 31662 33084 32988 33084 32954

* Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter.
Paspadningen 2000/01 avser effekt av konvertibelprogram som konverterats 2001. Utspadningen aren darefter avser optionsprogram 1999/2002 och 2000/2003.

Valutakurser .
Genomsnittskurs Balansdagskurs

may-juli maj-juli Jfr 31 juli 30 april Jfr
Land Valuta 2003/04 2002/03 % 2003 2003 %
Europa 1EUR 9,155 9,204 -1 9,183 9,115 1
Storbritannien 1 GBP 12,982 14,452 -10 13,070 13,050 0
Japan 100 JPY 6,725 7,870 -15 6,740 6,860 -2
USA 1USD 7,938 9,650 -18 8,103 8,195 -1
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Patenttvist

I den pagéende patenttvisten i USA har Elekta éverklagat
domen i l&gre instans och stéllt ut en ansvarsforbindelse,
“surety bond”, p& 25 miljoner US-dollar, motsvarande
utdémt skadestandsbelopp i forsta instans. Parternas
talan i 6verinstansen ar nu slutférd och parterna véntar
pa att erhalla Gverinstansens dom. Nagon tidsgrans for
nar dom skall ges finns inte, och det kan darfor i varsta
fall drgja ett ar eller mer innan slutlig dom avkunnas.
Elektas bedomning av mojligheterna att erhalla dom till
Elektas forman i overinstansen ar oférandrad.

I den héndelse Elekta skulle forlora sitt dverklagande
kommer hela skadest&ndsbeloppet att belasta resultatet vid
det tillfallet. | balansrékningen kommer eventuellt skade-
stdndsbelopp att redovisas som rantebarande skuld mins-
kad med det belopp som pantforskrivits for en finansiell
facilitet med en 6vre grans pa 20 miljoner dollar.

Under 6verklagandeprocessen redovisas beloppet pa
’surety bond” som en ansvarsforbindelse.

Om hogre instans bifaller Elektas 6verklagande kan
Elekta vélja att reducera det pantférskrivna beloppet for
den finansiella faciliteten.

Anstallda

Medelantal anstallda i koncernen uppgick till 1085 (989).
Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 1094
jamfort med 1073 den 30 april 2003.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner samt finansforvaltning.
Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till

—4 (-6) Mkr. Medelantalet anstéllda uppgick till 16 (15).

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.
Fran 2003 tillampas Redovisningsradets rekommendation
RR25 avseende segmentsredovisning. Elektas affarsverksamhet
omfattar endast en rérelsegren, behandlingsmetoder for can-
cer och sjukdomar i hjarnan, och hanvisar darfor till resultat-
och balansrakning rérande den priméara segmentsredovisningen.
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Framtidsutsikter

Efterfragan ar fortsatt god pé Elektas produkter och
tjanster. Orderstocken ligger pa den hogsta nivan nagon-
sin. Medan orderingangen fortsatter att vara god, bedéms
leveransvolymerna, och darmed nettoomséttningen, pa
grund av kundernas 6nskade leveranstider vara lagre det
forsta halvaret &n det andra halvaret 2003/04.

Tillvaxten i Elektas resultat paverkas ofordelaktigt av
framst US-dollarns férsvagning gentemot den svenska
kronan. Elektas finansiella mal for verksamhetsaren
2001/02 till 2003/04 kvarstar oforandrade. Forsalj-
ningstillvaxten skall vara 10-15 procent i lokal valuta och
rérelsemarginalen skall uppgé till 8-10 procent pa rullan-
de 12 manader. Rérelsemarginalen for enskilda kvartal
kan avvika fran detta mal. Rantabilitet pa sysselsatt
kapital skall dverstiga 15 procent och soliditeten skall
Overstiga 40 procent.
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